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Relatorio da Administracao

Em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, a Administragdo do MS Bank S.A. Banco
de Cambio, submete a apreciacdo de V.Sas. as demonstracdes financeiras, incluindo as notas
explicativas e o relatorio dos auditores externos, referentes ao exercicio e semestre findo em 31
de dezembro de 2018.

O exercicio de 2018, foi marcado, no ambito local pela indefini¢do da trajetéria politica do
Brasil nesse periodo pré-eleitoral, e em nivel mundial, pelo embate entre poténcias econdmicas,
eventos que impactaram nas expectativas relacionadas a recuperagao da economia brasileira.

O MS Bank encerrou o exercicio de 2018 atingindo um lucro liquido de R$ 19.565, o que
representa um aumento de 52% quando comparado ao mesmo periodo de 2017 e ocupando a 35°
posi¢do do ranking de cambio por institui¢des financeiras divulgado pelo Banco Central (em 31
de dezembro de 2017 o Banco ocupava a 40? posicao).

Em relagdo ao exercicio de 2017, o volume total operado pelo MS Bank apresentou um
crescimento de 28%, sendo que no mercado primario o aumento foi 47%.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, foram distribuidos dividendos adicionais, antes
inscritos em reserva especial de lucros e concernentes a exercicios anteriores no montante de R$
2.000 e juros sobre o capital proprio, no valor bruto de R$ 1.164, também foi provisionado o
montante de R$ 3.772 referente ao dividendo minimo obrigatério, conforme previsto no estatuto
social.

A Administrag@o considera que a estrutura atual ¢ compativel com a natureza ¢ complexidade
dos produtos e servigos ofertados. Tendo em vista a projecdo de aumento de volume e

diversidade das operagdes, o MS Bank continua com o processo de expansao da infraestrutura
fisica e tecnologica.

Curitiba, 20 de margo de 2019.

A Administragdo
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Relatério do auditor independente sobre as
demonstragoes financeiras

Aos Acionistas e aos Diretores do
MS Bank S.A. Banco de Cambio
Curitiba - PR

Opiniao

Examinamos as demonstrag¢des financeiras do MS Bank S.A. Banco de Cambio (“Banco”),
que compreendem o balanc¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o semestre e exercicio findos naquela data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira do
MS Bank S.A. Banco de Cambio em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas
operacgdes e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos naquela data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicbes autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas
na sec¢ao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relacdo ao Banco, de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério do
auditor

A Administragdo do Banco é responsavel por essas outras informagdes que compreendem
o Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da
Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse
relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstracgdes financeiras, nossa responsabilidade é a
de ler o Relatério da Administragéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de



forma relevante, inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no
Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administragao pelas demonstragdes financeiras

A Administracao é responsavel pela elaboragao e adequada apresentacao das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de
demonstragdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstragdes financeiras, a Administracdo € responsavel pela
avaliagédo da capacidade de o Banco continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional € o uso dessa base contabil na
elaboracao das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administragdo pretenda
liquidar o Banco ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operacgoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distorgao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢gdes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao
de distorgéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representacoes falsas intencionais.

Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Banco.



Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administragao.

Concluimos sobre a adequagéao do uso, pela Administragao, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagcéo a eventos ou condigbes que possam levantar davida
significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional do Banco. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusbes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Banco a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacgédo geral, a estrutura e o conteido das demonstragées financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela Administragao a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de
auditoria, inclusive eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Curitiba, 20 de margo de 2019

KPMG Auditores Independentes
CRC PR-007945/F-7

L

v
E rdo Tomazelli Remedi
Contador CRC 1SP259915/0-0



MS Bank S.A. Banco de Cimbio

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2018 e 2017

Valores em R$ mil

Ativo

Circulante

Disponibilidades

Aplicacdes interfin. de liquidez

Aplicagdes no mercado aberto

Outros Créditos
Carteira de cambio

Negociagdo e intermediagio de valores
Diversos

Outros valores e bens

Despesas antecipadas

Realizavel a longo prazo

TVM e instrum. financ. derivativos
Carteira Propria

Vinculados a prestagdo de garantia
Vinculados a compromisso de recompra
Outros créditos

Diversos

Imobilizado de uso

Outras imobilizagdes de uso
(Depreciagdes acumuladas)

Intangivel

Ativos Intangiveis
(Amortizagdo acumulada)

Total do ativo

As notas explicativas sio parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota 31/12/18 311217
146.968 85.000

4 30.192 15.448
4 40.001 16.700
40.001 16.700

76.656 52.783

6 76.562 52232
34 161

60 390

119 69

119 69

35.819 32.863

5a 33.630 31.598
15.433 17.155

17.990 14.443

207 -

- 153

- 153

897 500

1.178 662

(281) (162)

1.292 612

1.604 709

(312) 97)

182.787 117.863

Passivo
Circulante
Depésitos

Depositos a vista

Obrigagdes por opera¢des compromissadas

Recompras a liquidar - carteira propria

Relagdes Interdependéncias
Recursos em transito de terceiros
Obrigagdes por empréstimos e repasses

Empréstimos no exterior

Outras Obrigagdes

Cobranga, arrecadagdo de tributos e assemelhados
Carteira de cambio

Sociais e estatutarias

Fiscais e previdenciarias

Negociagéo e intermediagdo de valores

Diversas

Patriménio Liquido
Capital:

De domiciliados no pais
Reservas especiais de lucros
Reserva legal

Ajustes de avaliagdo patrimonial

Total do Passivo

Nota 31/12/18 31/12/17
151.369 99.073

10.015 6.714

7 10.015 6.714
207 -

8 207 -
6.048 2.104

9 6.048 2.104
19.086 9.157

10 19.086 9.157
116.013 81.098

1.017 399

6 76.872 55.759
4.887 2.067

11 10.920 7.194
116 -

12 22.201 15.679
13 31.418 18.790
8.000 8.000

8.000 8.000

21.825 9.715

1.600 1.081

@ (6)

182.787 117.863




MS Bank S.A. Banco de Cambio

Demonstracoes de resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017 e semestre findo em 31 de dezembro de 2018

Valores em R$ mil, exceto o lucro por agéo

Receitas de intermediacio financeira

Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios
Resultado de operagdes de cambio
Resultado com instrumentos financeiros derivativos

Despesas da intermedia¢do financeira

Operagdes de captagdo no mercado
Operagdes de empréstimos, cessdes e repasses

Resultado bruto da intermediacéio financeira

Outras receitas/despesas operacionais

Receitas de prestagdo de servigos
Despesas de pessoal

Outras despesas administrativas
Despesas tributdrias

Outras receitas operacionais
Outras despesas operacionais

Resultado operacional

Resultado antes da tributacio sobre o lucro
e participagoes

Imposto de renda e contribui¢io social

Provisdo para imposto de renda
Provisdo para contribuigao social

Participacdes no lucro
Lucro liquido do periodo / exercicio
Juros sobre o capital préprio

N° de agoes:
Lucro por mil a¢des - R$

2018 2017
Nota 2° Semestre Exercicio Exercicio
38.458 73.281 55.433
1.698 2.950 3.447
38.174 78.009 52.239
(1.414) (7.678) (253)
(376) (693) (3.035)
(18) (44) (163)
(358) (649) (2.867)
38.082 72.588 52.398
(20.290) (38.030) (29.374)
1.525 3.816 3.256
(1.715) (2.912) (2.052)
15 (18.441) (34.900) (27.113)
(2.200) (4.374) (2.904)
548 569 330
7 (229) (891)
17.792 34.558 23.024
17.792 34.558 23.024
16 (7.266) (14.698) (10.038)
(3.925) (8.049) (5.566)
(3.341) (6.649) (4.472)
(213) (295) (105)
10.313 19.565 12.881
(1.164) (1.164) (820)
8.000.000 8.000.000 8.000.000
1.289,13 2.445,67 1.610,13

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



MS Bank S.A. Banco de Cambio

Demonstracoes das mutacdes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017 e semestre findo em 31 de dezembro de 2018

Valores em R$ mil

Capital Reserva Reservas Ajustes de Lucros ou
realizado Legal Especiais de Avaliacdo (prejuizos)
Lucros Patrimonial acumulados Total
Saldos em 1° de janeiro de 2017 8.000 437 5.659 (65) - 14.031
Ajustes ao valor de mercado - TVM - - - 59 - 59
Lucro liquido do exercicio - - - - 12.881 12.881
Destinagdes:
Juros sobre o capital proprio - - - - (820) (820)
Reserva legal - 644 - - (644) -
Reserva especial de lucros - - 9.055 - (9.055) -
Dividendos - - (4.999) . (2.362) (7.361)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 8.000 1.081 9.715 6 - 18.790
Mutacdes do periodo - 644 4.056 59 - 4.759
Saldos em 1° de janeiro de 2018 8.000 1.081 9.715 (6) - 18.790
Ajustes ao valor de mercado - TVM - - - (€8] - @)
Lucro liquido do periodo - - - - 19.565 19.565
Destinagdes:
Juros sobre o capital proprio - - - - (1.164) (1.164)
Reserva legal - 519 - - (519) -
Reserva especial de lucros - - 14.110 - (14.110) -
Dividendos - - (2.000) - (3.772) (5.772)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 8.000 1.600 21.825 @) - 31418
Mutacdes do periodo - 519 12.110 1) - 12.628
Saldos em 1° de julho de 2018 8.000 1.544 7.715 (@] 8.789 26.041
Lucro liquido do periodo - - - - 10.313 10313
Destinagdes:
Juros sobre o capital proprio - - - - (1.164) (1.164)
Reserva legal - 56 - - (56) -
Reserva especial de lucros - - 14.110 - (14.110) -
Dividendos - - - - (3.772) 3.772)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 8.000 1.600 21.825 [©) - 31418
Mutacdes do periodo - 56 14.110 - (8.789) 5.377

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



MS Bank S.A. Banco de Ciambio

Demonstracdes dos fluxos de caixa - Método indireto

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017 e semestre findo em 31 de dezembro de 2018

Valores em R$ mil

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido ajustado do semestre

Lucro liquido do semestre/exercicio

Ajustes ao lucro liquido:
Depreciagdes ¢ amortizagdes
(Reversdo) para passivos contingentes
Provisdo juros sob empréstimos ndo pagos
Provisdo de imposto de renda e contribuigao social

Variagdo de Ativos e Obrigacdes

(Aumento) em titulos e valores mobiliarios

Redug@o (Aumento) em outros créditos

Redug@o (Aumento) em outros valores e bens
(Redugdo) Aumento em depositos

Aumento (Redug@o) em captagdes no mercado aberto
Aumento (Redugdo) em relagdes interdependéncias
Aumento (Redug@o) em obrigagdes por empréstimos
(Redugdo) Aumento em outras obrigagdes

Imposto sobre os lucros pagos

Caixa liquido proveniente (utilizado) das atividades operacionais
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Imobilizado de uso
Intangivel
Caixa liquido (utilizado) nas atividades de investimento
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Juros sobre o capital pagos

Dividendos pagos

Caixa liquido (utilizado) nas atividades de financiamento

Aumento / (Reducio) liquido de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre/exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre/exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

10

2018 2017
2° semestre Exercicio Exercicio
17.832 34.665 23.194
10.313 19.565 12.881
204 342 172
(11 - -
60 60 103
7.266 14.698 10.038
13.224 8.866 (21.185)
(1.030) (2.033) (2.852)
26.632 (23.720) (41.468)
34 (50) 10
(944) 3.301 5.478
207 207 (9.600)
2.350 3.944 (1.955)
9.000 9.869 (16.461)
(20.359) 28.634 52.071
(2.666) (11.286) (6.408)
31.056 43.531 2.009
(344) (524) (52)
(523) (895) (549)
(867) (1.419) (601)
- - (1.309)
- (4.067) (6.254)
- (4.067) (7.563)
30.189 38.045 (6.155)
40.004 32.148 38.303
70.193 70.193 32.148
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MS Bank S.A. Banco de Cambio
Demonstraces financeiras
em 31 de dezembro de 2018 e 2017

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

O MS Bank S.A. Banco de Cambio (“MS Bank” ou “Banco”) foi constituido em 17 de julho de
2013 e iniciou suas operagdes em 18 de fevereiro de 2014, com sede na Rua Bispo Dom José n°
2095, Batel — Curitiba/PR. Tem por objeto social compra ¢ venda de moeda estrangeira,
transferéncia de recursos do e para o exterior, financiamento de importagdo e de exportagao,
adiantamento sobre contratos de cambio e outras operagdes, inclusive de prestagao de servigos,
previstas na regulamentacdo do mercado de cdmbio, atuagdo no mercado financeiro, no Pais,
inclusive em bolsas de mercadorias e de futuros, bem como mercado de balcdo, para realizacdo
de operagdes, por conta propria, referenciadas em moedas estrangeiras ou vinculadas a
operagdes de cambio, realizacdo de depositos interfinanceiros e de outras atividades que vierem
a ser autorizadas pelo Banco Central do Brasil.

Apresentaciao das demonstracoes financeiras

As demonstragdes financeiras sao responsabilidade da Administrag@o e foram elaboradas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as institui¢cdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil (“Bacen”) e apresentadas de acordo com o requerido
pelo Bacen para fins de demonstragdes financeiras e com as normas e instru¢des do Conselho
Monetario Nacional (“CMN”) e do Plano Contabil das Institui¢des do Sistema Financeiro
Nacional (“COSIF”), quando aplicaveis.

As demonstragdes financeiras do Banco foram aprovadas pela Diretoria em 20 de marco de 2019.
Resumo das principais praticas contabeis

Moeda funcional
A moeda funcional do Banco ¢ o Real, a qual também ¢ a moeda de apresentacdo destas
demonstragdes financeiras.

Apuracio de resultado
O regime de apuragdo do resultado é o de competéncia.

Moeda estrangeira

As transagdes em moeda estrangeira, isto €, todas aquelas que nao realizadas na moeda
funcional, s3o convertidas pela taxa de cambio de cada transagdo. Ativos e passivos monetarios
em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional pela taxa de cambio da data de
fechamento. Os ganhos e as perdas de varia¢des nas taxas de cambio sobre os ativos e os
passivos monetarios sdo reconhecidos na demonstracao de resultado.

Estimativas contabeis

A elaboragdo de demonstra¢des contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil requer que a Administragdo use de julgamento na determinagdo e no registro de
estimativas contabeis. Ativos e passivos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a
provisao para contingéncias e o valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios e
instrumentos derivativos. A liquidagdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera
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MS Bank S.A. Banco de Cambio
Demonstraces financeiras
em 31 de dezembro de 2018 e 2017

resultar em valores diferentes dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua
determinacdo. A Administracdo revisa as estimativas e as premissas periodicamente.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda nacional e
estrangeira e aplica¢des no mercado aberto, cujo vencimento seja igual ou inferior a 90 dias,
contados da data da aplicagdo, e apresentem risco insignificante de mudanga de valor justo.
Essas aplicacdes so utilizadas pelo Banco para gerenciamento de seus compromissos de curto
prazo.

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos
Conforme previsto na Circular Bacen n° 3.068, de 8 de novembro de 2001, os titulos e valores
mobiliarios foram classificados na seguinte categoria:

Titulos disponiveis para venda - Titulos e valores mobiliarios que nao se enquadrem nas
categorias “Titulos para negociagdo” (adquiridos com o proposito de serem ativa e
frequentemente negociados e sdo avaliados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado
do periodo) e “Titulos mantidos até o vencimento” (adquiridos com a inten¢ao e capacidade
financeira para sua manutengdo em carteira até o vencimento e sdo avaliados pelo custo de
aquisi¢do, acrescido dos rendimentos auferidos, em contrapartida ao resultado do periodo) e que
sdo avaliados pelo valor de mercado e o registro da valorizagdo ou desvalorizagao foi efetuado
em contrapartida a destacada conta do patrimonio liquido denominada “ajuste ao valor de
mercado”, liquidos dos efeitos tributarios.

Os instrumentos financeiros derivativos sdo contabilizados de acordo com a Circular n°® 3.082 de
30 de janeiro de 2002, do Bacen, obedecendo ao seguinte critério:

O Banco mantém instrumentos financeiros derivativos para proteger suas exposi¢des aos riscos
de variag@o de moeda estrangeira. As operagdes com derivativos, praticadas pelo Banco, sdo
contabilizadas no balango, e os valores-base dos respectivos contratos sdo contabilizados em
contas de compensagdo. A metodologia aplicada para mensuragdo do valor de mercado (valor
provavel de realizagdo) dos titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos é
baseada no cenario econdmico ¢ nos modelos de precificagdao desenvolvidos pela
Administracdo, que incluem a captura de pregos médios praticados no mercado, os dados
divulgados pelas diversas associagdes de classe e as bolsas de valores, mercadorias e futuros,
aplicaveis a data-base do balango. Assim, quando da efetiva liquidagdo financeira desses itens,
os resultados poderdo vir a ser diferentes dos estimados.

Futuros — representados por contratos de futuros que sdo compromissos para comprar ou
vender um instrumento financeiro em uma data futura a um prego ou rendimento contratado, e
que podem ser liquidados em dinheiro ou por entrega. A determinagdo dos valores de mercado
de tais instrumentos financeiros derivativos é realizada de forma diaria e baseada nas cotagdes
divulgadas pelas bolsas especializadas e o ajuste € contabilizado em contas de receita ou
despesa, no resultado do periodo.

Demais ativos circulantes e realizaveis a longo prazo

Sao apresentados pelo valor de realizagdo, incluindo, quando aplicavel, as variagdes monetarias,
bem como os rendimentos auferidos até a data do balango.
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Permanente

Imobilizado de uso - Sao registrados pelo custo de aquisi¢ao e a depreciagao foi calculada pelo
método linear, com base em taxas que levam em consideragado a vida 1til e econdmica dos bens,
sendo de 20% a.a. para “Sistema de Processamento de Dados” e de 10% a.a. para as demais
contas.

Intangivel - Sdo registrados os direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorporeos
destinados a manutenc¢ao do Banco ou exercidos com essa finalidade. Sao representados por
softwares, registrados pelo custo de aquisi¢do e amortizados pelo método linear, com base na
vida 1util e econdmica estimada, sendo a taxa aplicada de 20% a.a.

Reducio ao valor recuperavel de ativos - Impairment

Os valores dos ativos ndo financeiros, exceto outros valores e bens e créditos tributarios, sdo
analisados no minimo anualmente para determinar se ha alguma indicagdo de perda por
impairment. Uma perda por impairment ¢ reconhecida no resultado do periodo quando o valor
da contabilizagdo de um ativo excede seu valor recuperavel.

Imposto de renda e contribuicio social
A provisdo para o imposto de renda ¢ constituida a aliquota de 15% do lucro tributavel,
acrescida de adicional de 10% sobre os lucros que excederem R$ 240 mil no ano.

A contribui¢do social sobre o lucro ¢ calculada a aliquota de 20% para o periodo compreendido
entre setembro de 2015 e dezembro de 2018, conforme Lei n® 13.169/15, e retornara a aliquota
de 15% a partir de janeiro de 2019.

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuigao social sobre o lucro liquido, calculado
sobre os ajustes de marcacao a mercado, sdo registrados na rubrica “Outros créditos - diversos”.
Os créditos tributarios serdo realizados quando da utiliza¢ao e/ou reversao das respectivas bases
sobre as quais foram constituidos. Tais crédito tributarios sao reconhecidos contabilmente com
base nas expectativas atuais de realizacao.

Ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais - Fiscais e previdenciarias
O reconhecimento, a mensuragdo e a divulgac@o das contingéncias ativas e passivas e obrigagdes
legais sao efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugdo CMN n° 3.823/09.

Ativos contingentes - Nao sdo reconhecidos contabilmente, porém sdo divulgados quando for
provavel a entrada de beneficios econdmicos. Quando a realiza¢do do ganho ¢ praticamente
certa, o ativo contingente se torna um ativo e entdo ¢ reconhecido contabilmente.

Passivos contingentes - Decorrem basicamente de processos judiciais e administrativos,
inerentes ao curso normal dos negécios movidos por terceiros, ex-empregados e 6rgaos
publicos, em agdes civeis, trabalhistas, de natureza fiscal e previdenciaria e outros riscos. Essas
contingéncias, coerentes com praticas conservadoras adotadas, sdo avaliadas por assessores
legais e levam em consideragao a probabilidade que recursos financeiros sejam exigidos para
liquidar as obrigagdes e que o montante das obrigagdes possa ser estimado com suficiente
segurancga. Os valores das contingéncias sdo quantificados utilizando-se modelos e critérios que
permitam a sua mensuragao de forma adequada, baseado em suporte documental ou contabil, ou
histérico de fatos assemelhados apesar da incerteza inerente ao prazo e valor. As contingéncias
classificadas como provaveis sdo aquelas para as quais sdo constituidas provisoes; as
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contingéncias possiveis requerem somente divulgacdo; e as remotas ndo requerem provisdes ou
divulgacdo nos termos dos pressupostos definidos pela Resolugdo CMN n® 3.823/09.

Obrigacgodes Legais - Fiscais e Previdenciarias: Decorrem de discussdo judicial sobre a
constitucionalidade das leis que as instituiram e, independentemente da avalia¢do acerca da
probabilidade de sucesso, t€m os seus montantes provisionados integralmente nas
demonstrag¢des financeiras.

Demais passivos circulantes e exigiveis a longo prazo
Sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos

correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data dos balangos.

Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2018 31/12/2017
Disponibilidades 30.192 15.448
Depositos bancarios 20 13
Reservas livres 8 13
Disponibilidades em moeda estrangeira (*) 30.164 15.422
Aplicacbes interfinanceiras de liquidez — Posi¢ao Bancada 40.001 16.700
Letras do Tesouro Nacional 9.999 10.001
Letras Financeiras do Tesouro - 6.699
Notas do Tesouro Nacional 30.002 -
Total de caixa e equivalentes de caixa 70.193 32.148

(*) Refere-se a depositos bancarios mantidos no exterior.
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos
Titulos e valores mobiliarios

Classificados como disponiveis para venda, os valores de custo e de mercado estavam assim
representados:

31/12/2018
Ajuste a
Sem Acima de 1 Mercado valor de
vencimento ano (**) Custo mercado
Carteira Propria
Letras Financeiras do Tesouro - 15.433 15.433 15.437 4)
Vinculados a compromisso de
recompra
Letras Financeiras do Tesouro - 207 207 207 -
Vinculados a Prestacio de
Garantias (*)
Letras Financeiras do Tesouro - 17.990 17.990 17.997 (7)
Total - 33.630 33.630 33.641 (11

14
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31/12/2017
Sem Acima de 1 Mercado Ajuste a valor

vencimento ano (**) Custo de mercado
Carteira Propria
Letras Financeiras do Tesouro - 17.155 17.155 17.161 ©6)
Vinculados a Prestacao de
Garantias (*)
Letras Financeiras do Tesouro - 14.443 14.443 14.448 (5)
Total - 31.598 31.598 31.609 (11)

Referem-se a titulos dados em garantias em operagdes de bolsas de valores (operagdes de compra e venda de ddlar
futuro na B3) e em camara de compensacéo e liquidagao (Clearing de Cambio - B3).

O valor de mercado dos titulos ptblicos federais ¢ obtido por meio da utilizagdo de pregos divulgados pela

Associagdo Brasileira das Entidades de Mercados Financeiros e de Capitais (AMBIMA).

Instrumentos financeiros derivativos

O Banco possui contratos de futuros de moeda estrangeira com o objetivo de oferecer protecdo

contra sua exposi¢do cambial.

Composicao dos contratos futuros de moeda estrangeira:

Venda contratos de futuros — Dolar
Compra contratos de futuros — Délar

Total
Ajuste diario a receber
Ajuste diario a pagar

31/12/2018 31/12/2017
224.094 57.218
187.791 92.692
411.885 149.910

- 131
116 -

Os valores referentes ao ajuste diario a receber e/ou a pagar estdo registrados no balanco
patrimonial na rubrica de Negociacdo e Intermediagdao de Valores, no ativo e passivo
respectivamente. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, o Banco registrou uma
despesa com contratos de futuros no montante de R$ 7.678 (despesa de RS 253 em 2017).

Carteira de cambio

Ativo circulante
Outros créditos
Carteira de cAmbio

Cambio comprado a liquidar
Direito sobre vendas de cambio
(-) Adiantamentos em moeda nacional

Passivo circulante
Outras obrigacdes
Carteira de cAmbio

Cambio vendido a liquidar
Obrigacdes por compras de cambio
Obrigagdes por vendas realizadas

15

31/12/2018 31/12/2017
76.562 52.232
54.073 37.938
23.183 18.217

(694) (3.923)
76.872 55.759
23.138 18.170
53.734 37.583

- 6
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Depositos a vista

31/12/2018 31/12/2017
Pessoa juridica — Ligadas (Nota 14) - 6.714
Pessoa Juridica — Nao Ligadas 10.015 -
Total 10.015 6.714
Captacoes no mercado aberto
31/12/2018 31/12/2017
Carteira propria 207 -
Recompras a liquidar - Letras Financeiras do Tesouro 207 -

Relagdes interdependéncias

Em 31 de dezembro de 2018, o saldo de R$ 6.048 (R$ 2.104 em 2017), refere-se a ordens de
pagamento em moeda estrangeira provenientes do exterior ja creditadas a conta do Banco, a
serem cumpridas no Pais por seu contravalor em moeda nacional.

Obrigacoes por empréstimos e repasses
Em 31 de dezembro de 2018 ¢ 2017, o saldo de obrigacGes por empréstimos e repasses refere-se
ao limite de crédito rotativo do Banco junto a MSBB Money Ltd.

Empréstimos Prazo Taxa 31/12/2018 31/12/2017
Crédito rotativo (Nota 14) Indeterminado 5% a.a. 19.086 9.157
Total 19.026 9.054

Em 31 de dezembro de 2017, a taxa praticada era de 7% a.a. + Libor.

Nio existem covenants no contrato.

As despesas com obrigagdes por empréstimos e repasses no exercicio ¢ semestre findo em 31 de
dezembro de 2018 foi de RS 358 e RS 649, respectivamente (R$ 2.828 no exercicio findo em 31
de dezembro de 2017).

Outras obrigacoes - Fiscais e previdenciarias

31/12/2018 31/12/2017
Imposto de renda e contribuiggo social a pagar 10.235 6.823
PIS e COFINS a pagar 346 257
Impostos e contribuigdes sobre salarios 108 66
Outros 231 48
Total 10.920 7.194
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Outras obrigacoes - Diversas

31/12/2018 31/12/2017
Credores diversos de cambio (a) 20.207 13.734
Comissdes a pagar (b) 1.445 952
Provisdo para despesas com pessoal 124 80
Outras obrigacdes 425 913
Total 22.201 15.679

Do montante total, R$ 17.134 referem-se a valores recebidos de clientes em Reais, cujo respectivo cambio néo foi
fechado dentro do exercicio.

Referem-se a comissdes a pagar pela intermediacdo de operagdes de cambio, reconhecidas integralmente no
resultado.

Patrimonio liquido

Capital social

O capital social de R$ 8.000, em 31 de dezembro de 2018 e 2017, esta representado por
8.000.000 de agoes, sendo 4.500.000 ordinarias e 3.500.000 preferenciais, todas nominativas e
sem valor nominal, totalmente integralizadas por acionistas domiciliados no pais.

Destina¢oes do lucro
O estatuto social determina que, do lucro liquido apurado em cada balango anual, serdo
destinados:

5% a constituicdo de reserva legal até o limite de 20% do capital social.
25% para distribuicao de dividendo minimo obrigatorio.

As reservas especiais de lucros referem-se ao residual do lucro ajustado, depois da distribuicao
da reserva legal e dividendos.

Dividendos e juros sobre o capital proprio

2018
Demonstrativo do calculo dos dividendos minimos obrigatérios
Lucro liquido do exercicio 19.565
Reserva legal (5% até o limite de 20% do capital social) (519)
Base de calculo para os dividendos minimos obrigatorios 19.046
Dividendos minimos obrigatorios (25%) 4.761
Juros sobre o capital proprio liquido do imposto de renda (3) (989)
Total dividendos a distribuir (2) 3.772

Abaixo demonstramos os valores destacado durante os exercicios findos em 31 de dezembro de
2018 e 2017 a titulo de juros sobre o capital proprio e dividendos:
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31/12/2018
Dividendos (1) 2.000
Dividendos (2) 3.772
Bruto IRRF Liquido
Juros sobre o capital proprio (3) 1.164 175 989
31/12/2017
Dividendos (4) 3.299
Dividendos (5) 1.700
Dividendos (6) 295
Dividendos (7) 2.067
Bruto IRRF Liquido
Juros sobre o capital proprio (6) 820 123 697

Deliberado em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 30 de maio de 2018, o pagamento de
dividendos adicionais, antes inscritos em reserva especial de lucros e concernentes a exercicios anteriores,
o pagamento foi realizado em 15 de junho de 2018.

Dividendos minimos obrigatorios provisionados referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2018, apresentados na linha de sociais e estatutarias do balango patrimonial.

Deliberado em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 26 de dezembro de 2018, o pagamento de
juros sobre o capital proprio, referente ao exercicio de 2018, o pagamento sera realizado em 18 de janeiro
de 2019. Os referidos juros sobre o capital proprio, liquido do imposto de renda, serdo imputados aos
dividendos minimos obrigatdrios, conforme previsto no Estatuto Social.

Deliberado em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 30 de junho de 2017, o pagamento foi
realizado na mesma data.

Deliberado em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 31 de outubro de 2017, o pagamento foi
efetuado em 01 de novembro de 2017.

Deliberado em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 12 de dezembro de 2017, o pagamento foi
efetuado em 13 de dezembro de 2017.

Dividendos minimos obrigatdrios referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, conforme
previsto em estatuto, o pagamento foi realizado em 20 de fevereiro de 2018.

Transacées com partes relacionadas

As partes relacionadas incluem transagdes com a empresa MSBB Money Ltd. e pessoas-chave
na Administragdo. Os valores de transa¢des com partes relacionadas ndo tém cobertura de
seguro e quaisquer garantias dadas ou recebidas.
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31/12/2017

Ativo/ (Passivo)
Ativo Circulante
Depésitos no exterior em moeda estrangeira
MSBB Money Ltd.

Passivo Circulante
Depésitos a vista
MSBB Money Ltd. (Nota 7) -

Obrigacdes por empréstimos
MSBB Money Ltd. (Nota 10) (19.026)
Juros MSBB Money Ltd. (Nota 10) (60)

Outras obrigacdes - Carteira de cimbio
MSBB Money Ltd. (a) -

Resultado Ativo/ (Passivo)

392

- (6.714)

- (9.054)
(649) (103)

- (103)

Resultado

(2.828;

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, o volume de operagdes de cambio com a MSBB Money
Ltd. foi de R$ 381.950 (R$ 775.464 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017).

A MSBB Money Ltd. ¢ considerada parte relacionada do Banco por possuirem em comum o

mesmo controlador.

Transacoes com partes relacionadas - Administracio

Em 31 de dezembro de 2018, a despesa com remuneragao do pessoal-chave da Administragao,
composta pela Diretoria Executiva, foi no montante de R$ 968 (R$ 857 em 31 de dezembro de
2017). O Banco nao oferece beneficios pos-emprego ¢ ndo concede empréstimos ao pessoal-

chave da Administracdo.

Outras despesas administrativas

2° Sem.2018 31/12/2018 31/12/2017
Despesas de comissdo sobre intermediacdo de cambio (a) (13.227) (25.114) (18.874)
Despesas com servicos do sistema financeiro (b) (2.235) (4.658) (4.138)
Despesas processamento de dados (1.525) (2.524) (1.755)
Despesas com servicos técnicos especializados (377) (732) (675)
Despesas com aluguéis e condominio (208) (413) (355)
Despesas com comunicagio (150) (287) (253)
Despesas de contribuigdes filantropicas (226) (226) -
Depreciagdo e amortizagdo (204) (342) (172)
Despesas com manutenc¢ao e conservagao (43) (127) (136)
Despesas de viagens e estadias (69) (135) (112)
Despesas de publicagio (20) 39) (35)
Despesas de transporte @) (1) (116)
Outras despesas administrativas (150) (292) (510)
Total (18.441) (34.900) (27.113)

Referem-se, basicamente a despesas de tarifas sobre pagamentos/recebimento de ordens em bancos no exterior.

Composto basicamente pela tarifa de uso do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB) e corretagens.

Imposto de renda e contribuicio social

Imposto de renda e contribuicio social incidentes sobre as operacdes do exercicio
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Resultado antes da tributag@o sobre o lucro
(-) Juros sobre o capital proprio
(-) Participagdes no lucro

Adigdes/(Exclusdes):

Despesas indedutiveis

Proviséo para ajuste a valor realizavel
Reversdo provisdo para contingéncias
Outras reversoes

Total da base tributavel
Despesa corrente de imposto de renda

Despesa corrente de contribuicao social
(-) Incentivos Fiscais

Total das despesas com IR e CS sobre lucro

Ativo fiscal diferido (Crédito Tributario)

Descricao

Imposto de renda e contribuigéo social diferidos -

Ativo

Marcagdo a mercado dos titulos e valores

mobiliarios
Outras provisdes

Total dos créditos tributarios ativados
Imposto de renda
Contribuigdo social

Expectativa de realizacio

MS Bank S.A. Banco de Cambio
Demonstraces financeiras
em 31 de dezembro de 2018 e 2017

2° Sem.2018 31/12/2018  31/12/2017

17.792 34.706 22.876
(1.164) (1.164) (820)
(213) (295) (105)
296 328 158
- - 253

(11) -
- (329) -
16.700 33.246 22.362
4.164 8.288 (5.566)
3.341 6.649 (4.472)
(239) (239) -
(7.266) (14.698) (10.038)

31.12.2017 Constituicio / 31.12.2018
(baixa)

5 - 5

148 (148) -

153 (148) 5

85 (82) 3

68 (66) 2

A expectativa de realizagao dos ativos fiscais diferidos (créditos tributarios) ¢ de até 3 anos,
com base nas expectativas atuais de realiza¢do, conforme demonstrado abaixo:

Em 2019
Em 2020
Em 2021

Total dos créditos tributarios em 31.12.2018

Valor nominal (*)

2
3
5

(*) A capacidade de consumo decorre das movimentagdes das provisdes (expectativa de ocorrerem reversoes,

baixas e utilizagdes)

Outras informacoées

Gerenciamento da estrutura de capital

Define-se o gerenciamento de capital como o processo continuo de monitoramento e controle do

capital mantido pela instituigdo.
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Visando ao atendimento a Resolugdo n°® 4.557 de 23 de fevereiro de 2017 do Banco Central do
Brasil, o MS Bank adotou uma politica de gerenciamento de capital que constitui um conjunto
de principios, procedimentos e instrumentos que asseguram a adequacdo de capital do Banco de
forma tempestiva, abrangente e compativel com os riscos incorridos, de acordo com a natureza e
a complexidade dos produtos e dos servigos oferecidos.

A descrigdo da estrutura de gerenciamento de riscos esta disponivel no enderego eletrdnico
www.msbank.com.br/home/gerenciamento_de_risco.

Risco operacional
O risco operacional € a possibilidade da ocorréncia de perdas resultantes de eventos externos ou
de falha, deficiéncia ou inadequagdo de processos internos, pessoas ou sistemas.

O gerenciamento do risco operacional ¢ efetuado pela area de Gestao de Riscos, em
conformidade com a Resolugdo CMN n° 4.557/17. O MS Bank possui politica e procedimentos
que visam o monitoramento, a identificagdo e a gestdo de risco de forma integrada, busca
constante por melhoria na eficiéncia e eficacia dos processos e respectivos controles, reporte de
informagdes tempestivas a alta administracao.

Risco de mercado
O risco de mercado ¢ a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuagao nos
valores de mercado de instrumentos detidos pelo MS Bank.

O gerenciamento do risco de mercado ¢ efetuado pela area de Gestao de Riscos, que mantém
independéncia em relacdo a mesa de operagdes. O MS Bank atua no mercado financeiro com
estratégias conservadoras, o que permite a manutengdo de niveis baixos de exposi¢do em
relacdo ao risco de mercado. O Banco esté apto a atender as exigéncias da Resolugdo CMN n°
4.557/17.

O principal risco de mercado corresponde ao risco de variagdo cambial. O risco cambial decorre
da titularidade de ativos, passivos e itens denominados ou indexados a moedas estrangeiras. O
Banco administra sua exposi¢ao cambial objetivando ajustar os descasamentos entre ativos e
passivos indexados. Nao faz parte da estratégia do Banco manter exposicdes significativas e
prolongadas ao risco cambial.

Risco de liquidez

Define-se o risco de liquidez como a possibilidade de o0 MS Bank nao ser capaz de honrar
eficientemente com suas obrigagdes esperadas e inesperadas, sem afetar suas operagdes diarias e
sem incorrer em perdas significativas.

O gerenciamento do risco de liquidez ¢ efetuado pela area de Gestdo de Riscos, por meio do
monitoramento diario do limite de caixa disponivel. Na gestdo de seu risco de liquidez o0 MS
Bank busca manter disponibilidades suficientes para uma boa gestio e enfrentamento de
situacdes de estresse.

Basileia

O Banco mantém patrimonio liquido compativel com o grau de risco da estrutura de seus ativos
e calculado de acordo com a Resolugdo Bacen n°® 2.099/94 e normas posteriores. Em 31 de
dezembro de 2018, o patrimdnio liquido ajustado representava 21,56% (29,74% em 31 de
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dezembro de 2017) dos ativos ponderados por risco, estabelecido pelas Resolugdes n® 4.192/13
¢ 4.193/13 do Conselho Monetario Nacional.

Contingéncias

O Banco nao possui conhecimento de agdes judiciais e processos administrativos
envolvendo questdes de natureza civel, fiscal ou previdencidria, cujo valor em risco
possa ter impacto nestas demonstragdes financeiras.

Eventos subsequentes

Em Assembleia Geral Extraordinaria, no dia 20 de fevereiro de 2019 foi deliberado
pelos acionistas a distribui¢ao de dividendos no valor de R$ 15.425, proveniente do
saldo da reserva especial de lucros.

DIRETORIA CONTADOR
Marcelo Luiz Sacomori — Diretor Presidente Reinaldo Dantas
Bruno Budant Perottoni — Diretor CRC 1SP110330/0-6

Gislaine Gavleta — Diretora
Ticiane Aparecida Pereira Galeazzi - Diretora
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